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 Abstract. This research aims to identify and analyze 
financial distress by using the Altman Z-Score 
methodology to predict the bankruptcy of property 
and real estate companies listed on the IDX based on 
the 2019 - 2021 period. The data were obtained from 
published financial reports by www.idx.coi.id with the 
period from 2019 to 2021. Research population is 
property and real estate companies registered with the 
IDX with a sample of annual financial report data for 
3 consecutive years. Data collection techniques with 
literature study. The results of this research show that 
in 2019 - 2021 PT Bekasi Asri Pemula Tbk. is in the 
healthy zone. This is based on the Altman Z-Score 
criteria, if Z > 2.99 is categorized as a healthy 
company, if Z is between 1.81 to 2.99 it is categorized 
a grey area, and if Z < 1.81 it is categorized as the 
initial company went bankrupt. 
 
 

 
Abstrak. 

Pe ine ilitian ini beirtujuan untuk untuk meinge itahui dan meinganalisis financial distreiss deingan 
meinggunakan me itoidei Altman Z–Sco irei untuk meimpreidiksi ke ibangkrutan pe irusahaan seiktoir 
proipe irti dan reial e istate i yang te irdaftar di BE iI beirdasarkan peirio ide i 2019 - 2021. Data dipe iroile ih 
dari lapoiran ke iuangan publikasi yang dite irbitkan oileih situs www.idx.coi.id de ingan peirio ide i 
waktu tahun 2019 hingga 2021. Po ipulasi pe ineilitian yaitu peirusahaan seiktoir proipeirti dan reial 
e istate i yang teirdaftar BE iI deingan sampe il data lapoiran keiuangan tahunan seilama 3 tahun 
be irturut-turut. Te iknik pe ingumpulan data de ingan studi pustaka. Hasil pe ineilitian ini 
meinunjukkan bahwa pada tahun 2019 - 2021 PT Be ikasi Asri Pe imula Tbk be irada di zoina se ihat. 
Hal ini beirdasarkan dari krite iria Altman Z-Scoirei, ika Z > 2,99 dikate igoirikan se ibagai 
pe irusahaan seihat, jika Z be irada diantara 1,81 sampai 2,99 dikate igoirikan se ibagai peirusahaan 
rawan bangkrut atau gre iy areia, dan jika Z < 1,81 dikate igoirikan seibagai pe irusahaan po iteinsial 
bangkrut. 
 
Kata kunci: Financial distreiss, Altman Z-Scoirei dan keibangkrutan. 
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LATAR BELAKANG 

Pe irkeimbangan eiko ino imi neigara ditandai de ingan peiningkatan pe irusahaan yang be iroipeirasi 

di se iktoir proipe irti dan reial eistate i. Peirusahaan pro ipe irti dan reial eistate i adalah peirusahaan yang 

beirgeirak di bidang pe imbangunan aparte ime in, ko indo iminium, peirkanto iran, pusat pe irbeilanjaan, 

dan seibagainya. Industri pro ipe irti dan reial e istatei dianggap seibagai salah satu inve istasi yang 

paling me injanjikan, kareina pada umumnya industri pro ipeirti dan reial eistatei beirsifat jangka 

panjang dan beirkeimbang seijalan de ingan peirtumbuhan e iko ino imi. Industri pro ipe irti dan reial 

eistatei meirupakan salah satu se ikto ir yang me imiliki dampak beisar teirhadap teirjadinya krisis 

eiko ino imi.  

Pada tahun 2021, BEiI me incatat ada deilapan peirusahaan proipe irti yang be irpoiteinsi 

deilisting. Alasan seijumlah pe irusahaan teirseibut bisa teirdeilisting diantaranya kareina seibeilumnya 

te ilah meingalami suspe insi seilama leibih dari e inam bulan. Adapun ke ide ilapan pe irusahaan 

te irse ibut adalah PT Bliss Pro ipe irti Indo ineisia Tbk (PO iSA), PT Sine irgi Meigah Inte irnusa Tbk 

(NUSA), PT Plaza Indo ineisia Re ialty Tbk (PLIN), PT Rimo i Inte irnatio inal Le istari Tbk. (RIMO i), 

PT Hanso in Inteirnasioinal Tbk (MYRX), PT Ho iteil Mandarine i Reige incy Tbk (HOiMEi), PT 

Co iweill Deiveiloipmeint Tbk (COiWL), dan PT Mo ideirnland Re ialty Tbk (MDLN). (Sumbe ir: 

bisnis.teimpo i.co i). 

Keibangkrutan suatu pe irusahaan biasanya be irkaitan de ingan financial distreiss dimana 

peirusahaan teirseibut me ingalami keisulitan keiuangan. Untuk me iminimalkan teirjadinya 

keibangkrutan peirusahaan dapat meilakukan peimantauan ko indisi ke iuangan me inggunakan 

te iknik analisis lapoiran keiuangan. Deingan bantuan analisis te irseibut, pihak eiksteirnal dan 

inteirnal dapat meingeitahui infoirmasi teintang po isisi keiuangan pe irusahaan, ke iadaan se irta 

peirke imbangan ke iuangan pe irusahaan, dan hasil yang dicapai pe irusahaan. (Prasto iwo i, 2011). 

Suatu peirusahaan dapat dikatakan se ihat bila me inunjukkan peirtumbuhan yang po isitif, 

namun bila se ibaliknya maka pe irusahaan teirseibut be irpeiluang bangkrut. Dalam me inganalisis 

keibangkrutan suatu pe irusahaan, dipe irlukan proise idur peirhitungan rasio i deingan me inggunakan 

lapoiran keiuangan. Dalam ko inte iks ini, teirdapat beibe irapa mo ide il peirhitungan yang dapat 

digunakan untuk me impreidiksi keibangkrutan pe irusahaan.  Munculnya beirbagai preidiksi 

keibangkrutan meirupakan gambaran dan peiringatan dini te irhadap financial distre iss kareina 

moide il teirseibut dapat digunakan untuk me ingideintifikasi dan bahkan me impe irbaiki ko indisi 

bisnis seibeilum me incapai koindisi kritis atau keibangkrutan. Banyak pe ineilitian yang te ilah 

dilakukan te irhadap alat peinde iteiksi ke ibangkrutan, seihingga muncul be irbagai mo ideil preidiksi 

keibangkrutan yang digunakan se ibagai alat untuk me impe irbaiki ko indisi pe irusahaan seibe ilum 
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peirusahaan bangkrut. Be ibe irapa alat pre idiksi keibangkrutan yang bisa digunakan, yaitu Mo ideil 

Groiveir, Mo ide il Altman Z-Scoirei, Mo ide il Springate i dan Mo ideil Zmije iwski. Mo ide il analisis ini 

dike inal kareina tidak hanya seide irhana te itapi juga sangat akurat dalam me ineintukan ramalan 

keibangkrutan pe irusahaan.  

Pe irusahaan proipe irti dan reial eistate i meirupakan pe irusahaan yang me imiliki proispe ik ceirah 

di masa yang akan datang dilihat dari pe irkeimbangannya yang se imakin me iningkat. Me ilihat 

po ite insi jumlah peinduduk yang te irus beirtambah beisar, maka ke ibutuhan akan pro ipe irti juga 

seimakin beirtambah, hal ini me imbut banyaknya peimbangunan di se ikto ir pe irumahan, aparte imein, 

ko indo iminium, peirkanto iran, pusat pe irbe ilanjaan, dan se ibagainya. Namun, pada saat krisis, 

proiduk yang ditawarkan susah untuk dijual. Hal te irseibut dapat me ingkibatkan pe irusahaan 

me ingalami financial distre iss bahkan dapat juga me ingalami ke ibangkrutan. Se ihingga banyak 

peirusahaan yang meilakukan peiningkatan utang se ibagai salah satu upaya pe ingeimbangan usaha 

yang me imbutuhkan dana cukup be isar. Hal ini me imbuat pe ineiliti te irtarik untuk meinjadikan 

peirusahaan pro ipeirti dan reial eistatei seibagai o ibje ik dalam me ilakukan peine ilitian. 

Dalam peine ilitian ini, peine iliti akan me impre idiksi keibangkrutan pe irusahaan pro ipeirti dan 

reial e istatei di Bursa E ife ik Indo ineisia deingan meinggunakan Altman Z-scoirei. Se ilain kareina mo ideil 

te irse ibut meimiliki tingkat akurasi yang cukup tinggi dalam me impreidiksi keibangkrutan, mo ideil 

te irse ibut juga reilatif le ibih mudah untuk diaplikasikan. 

 

METODE PENELITIAN 

Dalam peine ilitian ini yang me injadi oibje ik peine ilitian adalah data lapo iran ke iuangan pada 

peirusahaan pro ipe irti dan reial eistatei (PT Be ikasi Asri Pe imula Tbk.) peirio idei 2019-2021 di BE iI 

deingan me ingambil data se ikunde ir deingan meingakse is situs 

http://beikasiasripeimula.coi.id/id/lapoiran.html. 

Sumbeir data yang digunakan pe ine ilitian ini diambil dari data se ikundeir yaitu data yang 

dipe iroileih seicara tidak langsung dari lapo iran keiuangan pe irusahaan yang dipublikasikan dan 

dikumpulkan dalam be intuk lapo iran ke iuangan peirusahaan yang dipe iroile ih dari situs 

http://beikasiasripeimula.coi.id/id/lapoiran.html. 

Teiknik pe ingumpulan data yang digunakan pe inulis dalam me ilakukan pe ineilitian ini adalah 

peine ilitian ke ipustakaan, yaitu peingumpulan dasar-dasar te io iri dan peine ilitian teirdahulu, se irta 

seigala info irmasi yang beirkaitan de ingan pe ineilitian yang beirhubungan de ingan masalah yang 

akan dibahas, seipeirti infoirmasi didapat di inteirneit maupun lainnya dilakukan se icara 
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do ikume intasi, de ingan pe ingambilan data lapo iran ke iuangan peirusahaan pro ipe irti dan reial eistatei 

yang te irdaftar di BE iI dari inteirneit.  

Beirdasarkan pe ineilitian analisis kineirja peirusahaan PT Beikasi Asri Peimula Tbk. deingan 

me inggunakan analisa de ikriptif, yaitu data yang didapat dari lapo iran keiuangan pada 

peirusahaan. Analisis Z-Scoirei digunakan se ibagai alat untuk meimpreidiksi.  

Moidal keirja dibagi deingan to ital aseit (X1). Rasio i ini untuk me ingukur likuiditas atau 

keimampuan peirusahaan dalam me imeinuhi keiwajiban-ke iwajiban. Deingan me imbandingkan 

moidal keirja deingan toital aseit. Mo idal keirja se ibagai aseit lancar dikurangi de ingan keiwajiban 

lancar. Apabila liabilitas lancar le ibih be isar dari ase it lancar, maka pe irlu adanya pe irbaikan bagi 

peirusahan untuk me inghindari adanya ke ibangkrutan.  

Laba ditahan dibagi to ital aseit (X2) Rasio i ini meirupakan rasio i proifitabilitas yang 

me indeite iksi ke imampuan pe irusahaan dalam meinghasilkan keiuntungan. Rasio i ini meingukur 

beisarnya ke imampuan suatu pe irusahaan dalam me impeiroile ih keiuntungan.  

Laba se ibeilum bunga dan pajak dibagi de ingan to ital aseit (X3) Rasio i ini me ingukur pro ifitabilitas 

yaitu tingkat pe ingeimbalian atas ase it dihitung deingan me imbagi laba se ibe ilum bunga dan pajak 

peirusahaan deingan to ital aseit pada neiraca akhir tahun.  

Nilai pasar saham dibagi to ital utang (X4) Rasio i ini meingukur aktivitas yaitu de ingan 

me imbagikan nilai pasar saham de ingan to ital utang. De ingan me ilihat seibe irapa beisar tingkat 

keipe ircayaan publik (markeit) teirhadap pe irusahaan, maka rasio i ini meirupakan unsur dari markeit 

dari seibuah pe irusahaan, apabila harga saham yang me inurun akan meinurunkan tingkat 

keipe ircayaan publik be igitupun seibaliknya.  

Pe injualan dibagi to ital aseit (X5) Rasio i untuk me ingukur keimampuan manaje imein dalam 

me ingeindalikan ase it untuk meinghasilkan peinjualan yang me irupakan o ipe irasi inti dari 

peirusahaan untuk dapat me injaga keilangsungan hidupnya.  

Rumus Altman Z-Scoire i:  

Z = 1,2X1 + 1,4X2 + 3,3X3 + 0,6X4 + 1,05X5  

Keite irangan:  

X1 = Moidal ke irja : to ital ase it  

X2 = Laba yang ditahan : to ital ase it  

X3 = Laba seibeilum bunga dan pajak : to ital ase it  

X4 = Nilai pasar saham : to ital hutang  

X5 = Peinjualan : to ital aktiva 
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Tabel 1 Kriteria Model Altman Z-Score 

Z-Score Kondisi Perusahaan 

Jika Z > 2,99 Pe irusahaan dalam ko indisi se ihat 

Jika 1,81 < Z < 2,99 Pe irusahaan dalam ko indisi rawan (greiy areia) 

Jika Z < 1,81 Pe irusahaan dalam ko indisi financial distreiss 

Sumbeir: (Rudianto i, 2013) 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Hasil 

PT Be ikasi Asri Pe imula adalah peirusahaan publik yang be irge irak di seikto ir peingeimbang. 

Pe irusahaan pada awalnya me imiliki se igmein pe irumahan be irsubsidi, te itapi seiiring deingan 

me iningkatnya po iin e iko ino imi di se ikitarnya, peirusahaan saat ini be irfoikus pada se imi-reial e istatei 

dan ko imeirsial untuk keilas me ineingah. PT Be ikasi Asri Peimula Tbk didirikan tahun 1993. 

Hingga saat ini me imiliki dua anak peirusahaan yaitu PT Karya Graha Ce imeirlang dan PT Puri 

Ayu Leistari. 

  Dalam lapo iran keiuangan tiga tahun te irakhir dari 2019-2021, PT Be ikasi Asri Pe imula 

Tbk meingalami peinurunan eiko ino imi yang ditandai de ingan pe inurunan pe indapatan. Untuk 

me impreidiksi keibangkrutan peirusahaan te irse ibut be irikut salah satu me itoideinya deingan Altman 

Z-Scoirei dan seicara mateimatis peirsamaan Altman Z-Scoirei dapat dirumuskan se ibagai: Z = 1,2X1 

+ 1,4X2 + 3,3X3 + 0,6X4 + 1,05X5, yang mana X1 meirupakan salah satu je inis ukuran rasio i 

likuiditas yang me ingukur mo idal ke irja peirusahaan te irhadap to ital aktiva pe irusahaan. Untuk X2 

dan X3 me inggambarkan rasio i proifitabilitas pe irusahaan, deingan meimbagi laba ditahan de ingan 

toital aktiva, se irta laba se ibeilum bunga dan pajak pe irusahaan dibagi deingan to ital aktiva 

peirusahaan. Untuk X4 dan X5 meinggambarkan rasio i aktivitas peirusahaan, dimana nilai pasar 

saham dibagi deingan to ital liabilitas, dan pe injualan dibagi deingan toital aktiva peirusahaan. 

Deingan nilai cut o iff: Jika Z > 2,99 beirarti peirusahaan dalam ko indisi se ihat, jika 1,81 < Z < 2,99 

beirarti pe irusahaan dalam ko indisi rawan (gre iy areia), dan jika Z < 1,81 be irarti pe irusahaan dalam 

ko indisi bangkrut (financial distre iss) 

Moidal Keirja te irhadap Toital Aktiva  

Untuk me ingukur keimampuan pe irusahaan dalam meime inuhi keiwajiban jangka peindeik 

(liquidity), digunakan mo idal ke irja. Jika pe irusahaan meimiliki nilai neit woirking capital neigatif, 
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yang beirarti hutang lancar me ileibihi aktiva lancar, maka ke imungkinan be isar peirusahaan akan 

me ingalami keibangkrutan jika tidak se igeira diatasi. Mo idal keirja meirupakan rasio i yang 

me inceirminkan lapo iran po isisi keiuangan peirusahaan. O ile ih kareina itu, lapo iran ke iuangan 

me imiliki pe iran yang sangat pe inting kareina dapat me imbeirikan info irmasi yang le ingkap bagi 

para pe imangku keipeintingan peirusahaan dalam meimbuat ke iputusan. 

Tabel 2 Rasio Modal Kerja terhadap Total Aktiva PT Bekasi Asri Pemula Tbk. 

Tahun Modal Kerja (Rp) Total Aktiva (Rp) Rasio 

2019 102.218.561.983 143.136.436.717 0,714 

2020 100.299.254.833 142.306.771.029 0,705 

2021 99.667.391.289 139.570.998.335 0,713 

Sumbeir: Data oilahan tahun 2023 

Meinurut tabe il di atas, pada tahun 2019, se itiap hutang lancar seinilai Rp1 dapat dijamin 

deingan to ital aseit seinilai Rp0,714, atau deingan kata lain, se itiap Rp1 aseit me imiliki moidal ke irja 

seinilai Rp0,714. Pada tahun 2020, se itiap hutang lancar se inilai Rp1 dapat dijamin de ingan to ital 

aktiva se inilai Rp0,705, atau de ingan kata lain, se itiap Rp1 aktiva me imiliki mo idal keirja seinilai 

Rp0,705. Seidangkan pada tahun 2021, se itiap hutang lancar se inilai Rp1 dapat dijamin deingan 

toital aktiva se inilai Rp0,713, atau de ingan kata lain, se itiap Rp1 aktiva me imiliki moidal ke irja 

seinilai Rp0,713. Rasio i ini me inunjukkan bahwa mo idal keirja yang teirseidia mungkin te irlalu 

tinggi, yang dapat meimpe ingaruhi kineirja peirusahaan di masa me indatang. De ingan de imikian, 

dapat disimpulkan bahwa pe irusahaan dapat me ime inuhi ke iwajiban jangka pe inde ik deingan baik. 

Laba Ditahan te irhadap To ital Aktiva  

Rasio i proifitabilitas (re itaineid eiarning to i toital aseit) me irupakan indikato ir yang me ingukur 

keimampuan peirusahaan dalam me inghasilkan pe indapatan de ingan meimbandingkan laba ditahan 

yang tidak dibagikan ke ipada pe imeigang saham de ingan to ital aktiva peirusahaan. Se imakin tinggi 

rasioi ini, seimakin banyak dana yang pe irusahaan dapat kumpulkan dari laba ditahan dan 

seimakin baik pula ko indisi keiuangan pe irusahaan. Laba ditahan me imiliki peiran yang beisar 

dalam meimbe intuk dana peirusahaan. Seibaliknya, jika rasio i ini re indah, itu me inunjukkan ko indisi 

keiuangan peirusahaan yang buruk. Untuk me inghitung rasio i ini, laba ditahan pe irusahaan dibagi 

deingan to ital aktiva peirusahaan. 
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Tabel 3 Rasio Laba Ditahan terhadap Total Aktiva PT Bekasi Asri Pemula Tbk. 

Tahun Laba Ditahan (Rp) Total Aktiva (Rp) Rasio 

2019 71.421.708.679 143.136.436.717 0,499 

2020 67.683.882.099 142.306.771.029 0,476 

2021 65.631.626.647 139.570.998.335 0.470 

Sumbeir: Data oilahan tahun 2023. 

Beirdasarkan tabe il di atas, teirlihat bahwa rasio i laba ditahan te irhadap toital aktiva 

peirusahaan meingalami peinurunan se itiap tahunnya se ilama tiga tahun te irakhir. Hal ini 

me inunjukkan ke imampuan peirusahaan dalam meimbayar divide in keipada peimeigang saham 

me inurun, dan ke imampuan peirusahaan untuk me ingumpulkan laba ditahan juga me inurun 

seihingga dapat me inyeibabkan pe indapatannya tidak me incukupi untuk meinutupi biaya atau 

beiban usaha. Pada tahun 2019, pe irusahaan masih mampu me inggunakan laba ditahannya 

deingan baik, yang ditunjukkan o ileih rasioi teirtinggi seibe isar 0,499. Namun, pada tahun te irakhir 

yaitu tahun 2021, rasio i teirseibut me inurun meinjadi 0,470 dari rasio i tiga tahun seibeilumnya. 

Laba Se ibeilum Bunga dan Pajak (E iBIT) te irhadap To ital Aktiva 

Rasio i EiBIT te irhadap to ital ase it digunakan untuk meingukur eifisie insi o ipeirasio inal suatu 

peirusahaan dalam me inghasilkan ke iuntungan dari aseit yang dimilikinya, atau untuk me inilai 

proiduktivitas peirusahaan deingan me ilihat se ibeirapa be isar pe ingeimbalian dari aseit yang dimiliki. 

Se imakin tinggi rasio i ini, se imakin baik kineirja peirusahaan. 

Tabel 4 Rasio Laba Sebelum Bunga dan Pajak Terhadap Total Aktiva PT Bekasi Asri 

Pemula Tbk. 

Tahun EBIT (Rp) Total Aktiva (Rp) Rasio 

2019 5.760.022.507 143.136.436.717 0,040 

2020 (3.018.412.883) 142.306.771.029 0,021 

2021 (1.442.585.739) 139.570.998.335 0,010 

Sumbeir: Data oilahan 2023. 

Tabeil di atas me inunjukkan bahwa rasio i EiBIT te irhadap to ital aktiva pe irusahaan 

me ingalami peinurunan dari tahun 2019 hingga 2021. Pe inurunan te irseibut dise ibabkan o ileih 

peinurunan laba yang dipe iroileih atau bahkan ke irugian seilama tiga tahun beirturut-turut. Pada 

tahun 2019, peirusahaan me incatatkan rasio i te irtinggi se ibeisar 0,040, te itapi se ilama tiga tahun 
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te irakhir, rasio i teirseibut me inurun me injadi 0,021 pada tahun 2020 dan 0,010 pada tahun 2021. 

Hal ini te irjadi kareina laba se ibeilum bunga dan pajak me ingalami pe inurunan yang sangat 

signifikan. Fakta ini me inunjukkan bahwa pe irusahaan kurang e ifeiktif dalam me ingeilo ila ase itnya 

dan rugi ko itoir peirusahaan leibih be isar dari biaya o ipeirasinya. O ile ih kareina itu, dapat disimpulkan 

bahwa manajeimein peirusahaan harus me iningkatkan eifisie insi dalam me ingeiloila ase it agar dapat 

me inghasilkan laba yang le ibih baik di masa de ipan. 

Nilai pasar Saham te irhadap To ital Liabilitas  

Markeit oif eiquity to i boioik valuei oif liabilitieis adalah suatu rasio i yang me inunjukkan 

keimampuan peirusahaan untuk me ime inuhi keiwajiban jangka peinde ik dan jangka panjang 

me inggunakan nilai pasar sahamnya, se irta se ibe irapa pe ircaya diri pasar te irhadap pe irusahaan 

te irse ibut dan beisarannya jika harus me injual saham untuk me imeinuhi ke iwajiban. Untuk 

me inghitungnya, nilai pasar saham didapat de ingan meingalikan harga pasar saham pe ir le imbar 

deingan jumlah saham yang be ire idar. Seimakin tinggi rasio i ini, maka seimakin baik keimampuan 

peirusahaan dalam me imbeirikan jaminan atas utang-utangnya me ilalui mo idal seindiri. Di sisi lain, 

seimakin reindah rasio i ini, seimakin buruk ke imampuan pe irusahaan dalam me imeinuhi ke iwajiban 

te irse ibut. Hasil peirhitungan rasio i ini akan disajikan di bawah ini. 

Tabel 5 Rasio Nilai Pasar Saham terhadap Total Liabilitas PT Bekasi Asri Pemula Tbk. 

Tahu

n 

Saham 

Beredar 

(Rp) 

Harga Pasar 

Saham 

Perlembar (Rp) 

Nilai Pasar 

Saham (Rp) 

Total Liabilitas 

(Rp) 
Rasio 

2019 661.784.520 71 

46.986.700.9

20 7.526.048.776 6,243 

2020 661.784.520 50 

33.089.226.0

00 8.098.923.359 4,086 

2021 661.784.520 68 

45.001.347.3

60 7.171.085.839 6,275 

Sumbeir: Data oilahan tahun 2023.  

Beirdasarkan hasil peirhitungan yang te irte ira pada tabeil di atas, dapat dilihat bahwa pada 

peirio idei 2019-2020, te irjadi pe inurunan dalam rasio i nilai pasar saham teirhadap to ital liabilitas. 

Hal ini diseibabkan o ileih turunnya harga saham pe ir-leimbar seirta peiningkatan jumlah hutang 

peirusahaan, se ihingga peirusahaan keisulitan dalam me ime inuhi keiwajibannya. Namun, pada 

tahun 2021, rasio i teirseibut keimbali meiningkat. Ke inaikan ini dise ibabkan o ile ih naiknya harga 

saham me injadi seibeisar Rp68 peir leimbar, seihingga me inunjukkan ke imampuan pe irusahaan 
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dalam meime inuhi ke iwajiban dari nilai pasar mo idal seindiri (saham biasa). De ingan de imikian, 

dapat disimpulkan bahwa dari tahun 2020 ke i tahun 2021, te irjadi peiningkatan dalam 

keimampuan pe irusahaan dalam me imeinuhi keiwajiban dari nilai pasar mo idal se indiri. 

Sale is te irhadap Toital Aktiva  

Pe irbandingan rasio i aktivitas atau asseits turnoiveir ratioi dapat me imbeirikan gambaran 

seibeirapa baik pe irusahaan me imanfaatkan ase itnya untuk me iningkatkan vo ilume i peinjualan 

deingan o iptimal. Indikato ir ini me inceirminkan keimampuan manaje ime in dalam me inggunakan 

seiluruh aseit peirusahaan untuk me inghasilkan laba dan me iningkatkan eifisieinsi. Seimakin tinggi 

nilai rasio i, seimakin baik kine irja peirusahaan dalam me ingeiloila kapasitas ase itnya. 

Tabel 6 Rasio Penjualan Terhadap Total Aktiva PT Bekasi Asri Pemula Tbk. 

Tahun Penjualan (Rp) Total Aktiva (Rp) Rasio 

2019 24.233.788.566 143.136.436.717 0,169 

2020 9.518.983.284 142.306.771.029 0,067 

2021 6.194.779.683 139.570.998.335 0,044 

Rata-Rata To ital Aseit Turnoiveir 0,094 

Sumbeir: Data oilahan, 2023. 

Dari data yang teirte ira pada tabeil di atas, te irlihat bahwa saleis toi toital aseit pada pe irio ide i 

2019-2021 me ingalami pe inurunan se itiap tahun. Pada tahun 2019, pe irputaran to ital aseit seibeisar 

0,169 kali, yang beirarti seitiap Rp1 to ital ase it me inghasilkan pe injualan se ibeisar Rp0,169. 

Pe inurunan rasio i ini dise ibabkan o ile ih pe inurunan peinjualan dari tahun ke i tahun. Pada tahun 

2021, rasio i saleis to i toital aseit meincapai nilai te irkeicil seibeisar 0,044, artinya pe irputaran to ital 

aseit seibeisar 0,044 kali atau se itiap Rp1 toital aseit hanya meinghasilkan pe injualan seibeisar 

Rp0,044. Teirlihat bahwa rasio i ini meinurun dari tahun se ibeilumnya. Rata-rata to ital ase it turno iveir 

pada PT Beikasi Asri Peimula Tbk seilama pe irio idei 2019-2021 adalah 0,094 kali. Me inurut Kasmir 

(2016:187), standar industri untuk peirputaran to ital ase it adalah 2 kali. Hal ini me inunjukkan 

bahwa pada pe irio idei teirseibut, peirusahaan beilum mampu me imaksimalkan pe inggunaan ase it 

yang dimilikinya. O ileih kare ina itu, pe irusahaan diharapkan dapat me iningkatkan pe injualan atau 

me ingurangi aseit yang tidak pro iduktif agar dapat meimpe irbaiki rasio i peirputaran to ital aseit. 

 

 

 



 
 
 
 

Penggunaan Metode Altman Z-Score untuk Mengetahui Potensi Terjadinya Financial Distress 
 (Studi Kasus pada PT Bekasi Asri Pemula Tbk.) Periode Tahun 2019-2021 

 

 
65   JNB : Jurnal Nusantara Berbakti - Vol.1, No.3 Juli 2023 
 
 
 

Pembahasan 

Beirikut dibawah ini disajikan akumulasi dalam be intuk tabeil pada mo ideil Altman Z-Scoirei 

PT Beikasi Asri Peimula Tbk Tahun 2019-2021 se ibagai beirikut:  

Tabel 7 Perhitungan Akumulasi Tingkat Kebangkrutan Model Altman Z-Score  

PT Bekasi Asri Pemula Tbk. 

Tahun 
Variabel Nilai 

Z-Score 
Prediksi 

1,2X1 1,4X2 3,3X3 0,6X4 1,05X5 

2019 0,714 0,499 0,040 6,243 0,169 5,612 Se ihat 

2020 0,705 0,476 -0,021 4,086 0,067 3,963 Se ihat 

2021 0,713 0,470 -0,010 6,275 0,044 5,292 Se ihat 

Sumbeir: Data oilahan tahun 2023.  

Beirdasarkan dari hasil pe irhitungan tabe il 7 diatas, tingkat ke ibangkrutan pada PT Be ikasi 

Asri Pe imula Tbk pada tahun 2019-2021 pe irusahaan masuk dalam kate igo iri seihat kareina be irada 

diatas cut oiff  >2,99 ke imudian ditahun 2019 Z-Scoirei 5,612, untuk tahun 2020 Z-Scoirei 

me impeiroileih nilai seibeisar 3,963, te irakhir tahun 2021 pe iroileihan Z-Scoirei 5,292. Hal ini  

diseibabkan kare ina peirusahaan ini me imiliki nilai rasio i X2, X3, dan X4 yang cukup tinggi de ingan 

variabeil yang cukup maksimal untuk me incapai tahap kate igo iri se ihat. Pada rasio i X2, pe irusahaan 

ini meimiliki saldoi laba dan to ital aseit yang tidak be igitu jauh seilisihnya, se ihingga me inghasilkan 

nilai X2 cukup tinggi. Saldo i laba pe irusahaan ini seibe isar Rp65.631.626.647 dan to ital ase itnya 

adalah Rp139.570.998.335. 

Se idangkan pada rasio i X3, peirusahaan ini me imiliki nilai X3 le ibih ke icil kare ina me imiliki 

nilai X3 yang keicil dikareinakan meimiliki EiBIT yang be irnilai neigatif, yaitu Rp1.442.585.789. 

Pe irusahaan ini me imiliki beiban-beiban usaha yang cukup ke icil yaitu me incapai 

Rp1.442.585.789, se idangkan laba usahanya se indiri hanya se ibeisar Rp1.224.123.019 

Se idangkan pada rasio i X4, peirusahaan ini meimiliki nilai rasio i X4 yang be isar kareina 

me imiliki nilai buku utang yang cukup ke icil, yaitu se ibeisar Rp7.171.085.839, se idangkan nilai 

pasar e ikuitasnya se indiri seibe isar Rp45.001.347.360. Pe inyeibab pe irusahaan ini me imiliki nilai 

buku utang yang ke icil kareina pe irusahaan ini utang bank jangka pe inde ik pada Bank Victo iria 

masing-masing seibeisar Rp2.951.501.686 dan Rp2.942.161.201 dan utang ke ipada pihak keitiga 

seibeisar Rp22.709.315 dan Rp60.375.000. 
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Dari hasil peine ilitian te irdahulu te intang analisis po iteinsi ke ibangkrutan de ingan 

me inggunakan mo ideil yang sama dari be irbagai se iktoir proipeirti pada tahun 2019 salah satunya 

yaitu PT. Binakarya Jaya Abadi Tbk pada tahun 2019 juga me ingalami “krisis”. 

Beirdasarkan pe ineilitian Damara Krishnatama dan Se iptarina Prita (2019) pada Jurnal 

Eiko ino imi Bisnis dan Akuntansi Vo il.6 Noi.1 de ingan judul  Analisis Po iteinsi Keibangkrutan 

Pe irusahaan Me inggunakan Meitoidei Altman Z-Scoirei pada Pe irusahaan Se ikto ir Pro ipe irti dan Reial 

Eistatei yang Teirdaftar di BE iI meinunjukkan dari hasil pe ineilitiannya yang te ilah dilakukan pada 

11 peirusahaan adalah te irdapat 5 peirusahaan deingan koindisi krisis yaitu salah satunya PT 

Binakarya Jaya Abadi Tbk. Ke imudian 3 pe irusahaan de ingan koindisi greiy areia, dan 3 

peirusahaan deingan ko indisi se ihat. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Beirdasarkan hasil peine ilitian meinggunakan data dari lapo iran keiuangan PT Be ikasi Asri 

Pe imula Tbk. tahun 2019-2021 de ingan meitoidei Altman Z-Scoirei, dapat disimpulkan bahwa 

peirusahaan teirseibut beirada pada koindisi se ihat kareina nilai Z > 5,292. Kare ina untuk meincapai 

nilai peirusahaan se ihat dibutuhkan nilai Z > 2,99. 
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